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CONTADORES Y ASESORES DE NEGOCIOS

Informe de los auditores Independientes

H. ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE

OPERADORA COVAF, S.A.DEC.V., i
SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
PRESENTE

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Operadora COVAF, S.A. de C.V,,
Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién (La Entidad), los cuales comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y los estados de resultados, de variaciones
en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes a los ejercicios que terminaron en
esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de Operadora COVAF, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversion, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han
sido preparados en todos los aspectos importantes de conformidad con los criterios contables
aplicables a las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion emitidos por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (La Comisidn).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Interacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se explican mas ampliamente
en la seccion de Responsabilidades del Auditor Sobre la Auditoria de Estados Financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica
Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. (Cddigo de Etica Profesional),
junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados
financieros en México, y hemos cumplido con las deméds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica Profesional. Creemos que la
evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable
para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracion y los responsables del Gobierno de La Entidad
en relacién con los Estados Financieros.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con los criterios contables aplicables a las Sociedades Operadoras
de Fondos de inversion emitidos por La Comisién, y del control interno que la administracién
determine necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
desviaciones materiales, debidas a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la evaluacion
de la capacidad de La Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar La Entidad o de
cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.
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Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de informacidn
financiera de La Entidad.

Responsabilidad del auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros

El objetivo de nuestra auditoria es el obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviaciones materiales, derivadas de fraude o error,
y para emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un
alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad
con las NIA, detectard siempre una desviacion material cuando ésta exista. Las desviaciones
pueden surgir de un fraude o error y son consideradas materiales cuando, individualmente o en
su conjunto, se espera gue de forma razonable influencien en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tomadas sobre las bases de éstos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, ejercemos el juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional a lo largo de la planeacidn y realizacion de la auditoria.
También:

* identificamos y evaluamos los riesgos de desviaciones materiales de los estados
financieros, derivadas de fraude o error, disefiando y aplicando procedimientos de
auditcria que respondan a esos riesgos, y obteniendo evidencia de auditoria que es
suficiente y apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar desviaciones materiales que resulten de un fraude es mayor de las gque
resulten de un error, ya que el fraude puede involucrar conspiracion, falsificacion,
omision intencional, tergiversacion, o la anulacidn de un control interno.

+ Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para poder
disenar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de La Entidad.

» Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la
administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Administracidn, de la norma
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
La Entidad para continuar come empresa en funcionamiento Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorl'a. Sin embargo, hechos o CO[‘!dICiOI’_]eS futuros pueden ser
causa de que La Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones de conformidad con los criterios contables aplicables a las
Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion emitidos por La Comisidn, vy si los
estados financieros presentan las fransacciones y eventos subyacentes de forma que
alcancen una presentacion razonable.

Se nos requiere el comunicar a los responsables del gobierno de La Entidad o referente, entre
otros asuntos, al enfoque planeado y a la oportunidad de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control intemo que identifiquemos durante nuestra auditoria.



También se nos requiere proporcionar a los responsables del gobierno de La Entidad una
declaracion sobre nuestro cumplimiento con los requerimientos de ética relevantes referentes a
la independerncia y comunicarles cualquier relacion y otros asuntos que puedan, de manera
razonable, pensarse que afectan a nuestra independencia, y cuando sea el caso, las
salvaguardas relativas.

Lebrija, Alvarez y.Cia., S.C.

C.P.C. Soco Rodriguez Hernandez

Av. Pafriofismo No. 229, Piso 9, Oficina 9-B
Col. San Pedro de los Pinos,
C.P. 03800, Ciudad de México.

Ciudad de México, a 6 de marzo de 2020.



OPERADORA COVAF, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Paseo de la Reforma No.295, Piso 4, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06500
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
( Cifras en miles de pesos )

ACTIVO 2019 2018 PASIVO ¥ CAPITAL 2019 2018
Dispenibilidades Préstamos b ios y de otros org
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3 b) 3 446 5 15,224 De corto Plazo 3 - $
De largo Plazo . =
Inversiones en Valores
Titulos para negociar - - Colaterales vendidos
Titulos disponibles para la venta - - Reportos - -
Titulos conservados a vencimiento - - Otros colaterales vendidos - -
Otras cuentas por pagar
Deudor por Reporto (Saldo deudor) (Nota 3 ¢) 35,014 - Impuestos a la utilidad per pagar 2 895
Participacion de los trabajadores en las utilidad por pagar - -
Aportaciones para futuros aumentos de capital
pendiente de formalizar en asamblea de accionistas - -
Cuentas por cobrar (Neto) (Nota 3d y 5) 46,526 57,222 Acreedores por liquidacion de operaciones - -
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo - -
Acreedores diverses y otras cuentas por pagar (Nota 3i y B) 6,510 9,059
6512 9.954
Mobiliario y Equipo (Neto) (Notas 3e y 6) 7,689 9,719
Impuestos Diferidos =3 53
Inversiones permanentes en acciones - - Créditos diferidos y cobros anticipados 46 -
Total Pasivo 6,558 8,954
Activos de larga duracién disponibles para la venta - - CAPITAL CONTABLE
Capital Contribuide (Nota 10.1)
Capital Social
Impuestos Diferidos (Notas 3n y 12.2) 1,748 1,565 Minimo fijo 15,450 15,450
Variable 1,050 1,050
Actualizacién del capital social 2.898 2,898
Aportaciones para futuros aumentos de capital
Otros Activos formalizadas en asamblea de accionistas - =
Cargos diferidos B - Prima en venta de acciones (520) (520)
Pagos anticipados (Nota 3f) 1,169 1,127 18,878 18,878
Activos intangibles (Nota 3g v 7) 1.564 2,782 Capital Ganado
Depositos en garantia 114 114 Reservas de capital (Nota 10.2) 3,471 2,263
Otros activos a corte y largo plazo - - Resultado de Ejercicios Anteriores 40,450 30,221
2,847 4,023 Resultado por valuacidn de titulos disponibles para la venta - -
Aesultade por tenencia de activos no monetarios - -
Resultado neto 24913 26,437
Total Capital Contable 87,712 77.799
TOTAL ACTIVO S 94,270 $ 87,753 TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE S 94,270 S 87,753
CUENTAS DE ORDEN
Activos y pasives contingentes 5 - $ =

Bienes en fideicomiso -
Bienes en custodia o en administracion -
Colaterales recibidos por la entidad 35,014
Colaterales recibides y vendidos por la entidad -
Otras cuentas de registro -

Las notas explicativas que se acgepanan, forman parte inteqrante de los estados financieros.

El capital sacial histérico al 31/de diciembre de 20139 v 2018 es de $16,500, el cual estd inteqrado por $15.450 en la parte fija v $1,050 en la parte variable para ambos anos.

Los presentes Balances Gi erales}'s.e formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisien Macional Bancaria v de Valores con fundamento en lo
dispuesto por el articulo 7§ de la Lev de Fondos de Inversién, de observacia qeneral v obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose refleiadas las operaciones efectuadas por la sociedad hasta
las fechas arriba menciofiadas, Ias cuales se realizaron v valuaron con apeqo a sanas précticas v a las disposiciones leales v administrativas aplicables,

Los presentes Balancheneraés fueren aprobada: nmj“e! onsejo de Administracién bajo la responsakilidad ué los dirkctivos que los suscriben.
\
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OPERADORA COVAF, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Paseo de la Reforma No.295, Piso 4, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06500
ESTADOS DE RESULTADOS DEL 10 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
( Cifras en miles de pesos )

2019 2018
Comisiones y tarifas cobradas (Nota 3j) $ 129,658 $ 137,808
Comisiones y erogaciones pagadas (Nota 3k) 63,065 63,587
Ingresos por servicios 66,593 74219
Margen Integral de financiamiento 565
Otros (egresos) ingresos de la operacion (Nota 31) 2,934 1,758
Gastos de administracion 35.689 38,505
Resultado de la Operacion 34,403 37,472
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas y negocios conjuntos ¥ -
Resultado antes de Impuestos a la Utilidad 34,403 37,472
Impuestos a la utilidad causados (Nota 12.1) 9,672 10,492
Impuestos a la utilidad diteridos (Nota 3ny 12.2) (182) 543
9.490 11,035
Resultado antes de Operaciones discontinuadas 24,913 26,437
Operaciones Discontinuadas . -
Resultado Neto S 24913 _§ 26437

Las notas explicativas que se acompanan, forman parte integrante de los estados financieros.
Los presentes Estados.de Resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la sociedad durante los periodos arriba
mencionados las guales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables
Los presentes Estadgs de Resultados fueron aprobados por el Conseje de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.
/ /

Los Estados Financiéros y las Notas/de Bevelacion que forman parte integrante de los, E'stados Financieros, pueden ser consultados en Internet, en las paginas
electrénicas; www.govaf.com v en ]éangghmx /N
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OPERADORA COVAF, S.A. DE C.V., SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION
Paseo de la Reforma No.295, Piso 4, Colonia Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P. 06500
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL 1o DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
( Cifras en miles de pesos )

2018 2018
Resultado neto 3 24,913 5 26,437
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo
Pérdidas por deterioro o efecto por reversién del deterioro asociados a
actividades de inversion - -
Depreciaciones de propiedades, mobiliario v equipo 2,204 2.068
Amortizaciones de activos intanaibles 1.810 1,097
Baijas de activos intanqibles -
Provisiones 3.073 -
Estimacién para castigo o dificil cobro 46 -
Impuestos a la utilidad causados v diferidos 9.490 11.035
Participacién en el resultado de subsidiarias no consolidadas. asociadas v negocios conjuntos
Operaciones discontinuadas - -
41,536 40,637
Actividades de operacion
Cambio en inversiones en valores - =
Cambio en cuentas por cobrar 9,938 254
Cambio en deudores por reporto (35,014) -
Cambio en otros activos operativos (239) (129)

Cambio en préstamos bancarios v de otros organismos
Cambio en colaterales vendidos - -
Cambio en otros pasivos operativos (4,403) (2,050)
Cambio en otros impuestos por pagar

(976) 567
Cobros de impuestos a la utilidad (devoluciones) - -
Pagos de impuestos a la utilidad (9.854) (10,492)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 988 28,787

Actividades de inversion

Cobros por disposicién de propiedades, mobiliario vy equipo - -
Pagos por adquisicion de propiedades, mobiliario v equipo (603) (4,836)
Cobros por disposicion de subsidiarias, asociadas v acuerdos con control conjunto

Pagos por adquisicién de subsidiarias, asociadas y acuerdos con control conjunto -
Caobros por disposicién de otras inversiones permanentes -
Pagos por adquisicion de otras inversiones permanentes -
Cobros de dividendos en efectivo - =
Pagos por adquisicion de activos intangibles (163) (2,069)
Cobros por disposicién de activos de larga duracion disponibles para la venta -

Caobros por disposicion de otros activos de larga duracion
Pagos por adqguisicion de otros activos de larga duracion

Fluios netos de efectivo de actividades de inversion (766) (6.905)

Actividades de financiamiento

Cobros por emision de acciones

Pagos por reembolsos de capital social - -
Pagos por dividendos en efectivo (15,000) (15,000)
Pagos asociados a la recompra de acciones propias

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento {15.000) (15.000)

Incremento o disminucién neta de efectivo (14,778) 6,882
Efectos por cambios en el el valor de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 15,224 8,342

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 446 % 15,224

Los presentes Estados de flujos de efectivo se formularon de confarmidad con los criterios de contabilidad aplicables a la sociedad, emitidos por la Comision
Nacional Bancaria v de Valores-con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversidn, de observacia general v obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la

sociedad durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron v valuaron con apego a sanas practicas v a las disposiciones legales v
administrativas aplicables

/

Los presentes Estados.de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administr;r{:ién bajo la responsabilidad de los directivos gue los suscriben.
Los Estados Flnancleros v Ias Notas de Revel cion e forman uarte integrante de los\E§tados Financieros, pueden ser consultados en Internet, eq las
paginas electromcas WW ‘covaf cnm V 2N WHW, nb \ - |
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OPERADORA COVAF. S.A.DEC.V.,, i
SOCIEDAD OPERADORA LIMITADA DE FONDOS DE INVERSION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{Cifras en miles de pesos)

1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

l.a empresa fue constituida el 14 de abril de 1993, y su principal objeto social es proporcionar
servicios administrativos a los fondos de inversion (tesoreria, estados de cuenta, procesos
operativos y tecnoldgicos, generacion de reportes, administracién integral de riesgos, entre
otros), prestar los servicios de contabilidad de fondos de inversion, proporcionar los servicios de
valuacion de acciones de fondos de inversién en los términos de la Ley de Fondos de Inversion
y sujetandose a las disposiciones de caracter general que al efecto expida La Comision, otorgar
servicios de valuacion de cartera de instrumentos financieros asi como la valuacién de toda
clase acfivos objeto de inversion de fideicomisos y, en general, celebrar y realizar iodos los
actos, contratos y operaciones conexos, accesorios 0 accidentales que sean necesarios o
convenientes para la realizacion de los objetos anteriores.

La Comision es el érgano que de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversion (LF1) regula las
operaciones de La Entidad.

La Comision, mediante oficio No. DGSI-93/1740 de fecha abil 27 de 1993, autorizd la
constitucion de la sociedad valuadora de acciones de sociedades de inversion, con la
denominacion de COVAF, S.A deC.V.

Por Oficio No. 312-1/14122/2015, de fecha 18 de diciembre de 2015, La Comisién aprobd la
solicitud de reforma de los estatutos sociales de COVAF, S.A. de C.V,, para dar cumplimiento a
lo establecido en la fraccién VI del Articulo Trigésimo Octavo Transitorio del Decreto por ef que
se reforman, adicionan y dercgan diversas disposiciones en materia financiera y se expide la
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, publicado en el Diario Oficial de la Federacion
el 10 de enero de 2014 (la Reforma Financiera).

Mediante Oficio No. P084/2015, de fecha 18 de diciembre de 2015, La Comision, a través de su
Junta de Gobierno, autorizd la organizacion y funcionamiento de una sociedad operadora
limitada de fondos de inversion a denominarse Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora Limitada de Fondos de Inversion, resultante de la transformacion de régimen de
COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Valuadora de Acciones de Sociedades de Inversion, de
sociedad valuadora de acciones de sociedades de inversion a Sociedad Operadora Limitada de
Fondos de Inversidn. Asimismo, La Comision acordd revocar la autorizacion otorgada a
COVAF, S.A. de C.V,, Sociedad Valuadora de Acciones de Sociedades de Inversion para
organizarse y funcionar como Sociedad Valuadora de Acciones de Sociedades de Inversion.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de fecha 3 de febrero de 2016, los accionisias de la
empresa acordaron la transformacion de régimen a que se alude en el parrafo anterior, con la
consecuente nueva reforma integral de sus estatutos sociales, 1a cual surtira efectos en la fecha
gue indique La Comisidn.



Mediante Oficioc No. 312-1/114006/2016 de fecha 14 de septiembre de 2016, La Comision
manifestd a Operadora COVAF, S.A. de CV. no tener inconveniente para el inicio de

operaciones a partir del 15 de septiembre de 2016 como Sociedad Operadora Limitada de
Fondos de Inversion.

Por lo antericr a partir del 15 de septiembre de 2016 Operadora COVAF, S.A. de CV., se
convierte en una entidad regulada por la CNBV bajo el esquema de una Sociedad Operadora
Limitada de Fondos de inversidn, la empresa se denomina Operadora COVAF, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversién y su operacion, organizacion y
funcionamiento se rige por lo establecido en [a Ley de Fondos de Inversion, en las
Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversion y a las personas gue les
prestan servicios {Circular Unica de Fondos de Inversion —CUFI) y en sus estatutos sociales.

La Entidad tiene accionistas comunes con las empresas CLG, S.A. de C.V., COVAF Servicios
S.Ade CV. y MAX HUMANO, S.A.de C.V.

Las empresas CLG, S.A. de C.V. e INTERPROSS, S.A. de C.V. se fusionaron en el mes de
octubre de 2017, quedando como sociedad fusionante la empresa CLG, S.A. de C.V.

MAX HUMANO, S.A. DE C.V. proporciona servicios de personal a La Entidad. Hasta el 30 de
abril de 2019 se tenia al Director General como Unico empleado de la Entidad.

Mediante Oficio No. 312-1/66230/2018 de fecha 23 de marzo de 2018, La Comision autorizo a
Operadora COVAF, S.A. de C.V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversion para
llevar a cabo la actividad complementaria consistente en administrar de mecanismos
electrénicos de divulgacion de informacion de fondos de inversion.

2.- BASES DE PREPARACION

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 que se acompafian, cumplen con lo
establecido por el marco de informacidon financiera general aplicable a las Sociedades
Operadoras de Fondos de Inversidn, emitido por La Comision, en el Anexo 6 de la CUFI, el cual,
en términos generales, se conforma como sigue:

-~ Criterios contables emitidos por La Comisidn.
- Normas de Informacién Financiera {NIF), excepto cuando:

o A juicioc de La Comision y considerando que realizan operaciones especializadas, sea
necesario aplicar una normatividad a un criterio de contabilidad especifico.

s Exista pronunciamiento expreso por parte de La Comision.

« Se trate de operaciones que no estan permitidas o estén prohibidas, o bien no estén
expresamente autorizadas a estas instituciones.

En aquellos casos en que no existe algan criterio de valuacion, presentacion o revelacion para
alguna operacion, emitido por el CINIF o por La Comisién, La Entidad debe hacerlo del
conocimiento de La Comision, para que lleve a cabo el analisis y, en su caso, la emision del
criterio correspondiente. .

La aplicacion de las NIF sobre temas no previstos en los criterios contables establecidos por La
Comisidn, se lleva a cabo siempre y cuando.-

- [Estén vigentes con caracter de definitivo;
— No se apliquen de manera anticipada;



— No contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los criterios
contables establecidos por La Comisidn; y

— No exista pronunciamiento expreso de La Comisidn, sobre aclaraciones a las normas
particulares contenidas en las NIF emitidas, o bien, respecto a su no aplicabilidad.

b) Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion de La Entidad efectte
ciertas estimaciones vy utilice determinados supuestos para determinar la valuacion de algunas
de las partidas de los estados financieros y efectuar las revelaciones que se requieren en los
mismos. Aun cuando puedan llegar a diferir de su efecto final, la administracion de La Entidad
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron razonables en las circunstancias.

¢) Moneda funcional

Para La Entidad la moneda de inforrme es igual a la moneda de registro y a su moneda funcional.

3.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las politicas de contabilidad mas significativas, las cuales han sido
aplicadas consistentemente en los afos que se presentan, a menos que se especifique lo
contrario.

a) Reconocimienio de los efectos de la inflacién.- La Comisidn con base en la CUF!,
establece que las Operadoras de Fondos de Inversion deberan apegarse a los lineamientos
establecidos en la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”. A partir del 1° de enero de 2008 la
economia mexicana se encuentra en un entorno econémico no inflacionario, al mantener una
inflacién acumulada de los Ultimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una
economia debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se suspendio
el reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacion financiera. Consecuentemente,
las cifras al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los estados financiercs adjuntos, se presentan en
pesos histéricos, modificados por los efectos de la inflacidn en la informacion financiera
reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Los indices que se utilizaron para efectos de determinar un entorno econdmico no inflacionario
fueron los siguientes:

31 de diciembre INPC Inflacion
2019 105.934 2.83%
2018 103.020 4.83%
2017 98.272 6.77%
Inflacidn acumulada 14.43%
b) Digponibilidades.- Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas

de cheques e inversiones diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata. Se
valtian a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existe ninguna restriccion a la disponibilidad o fin a la que
se destinan.



C) Reporto.- Las operaciones de reporto se presentan en un rubro por separado en
el balance general, inicialmente se registran al precio pactado y se valtan a costo amortizado,
mediante el reconocimiento del premio en los resultados del gjercicio conforme se devengue, de
acuerdo con el método de interés efeclivo; los activos financieros recibidos como colateral se
registran en cuentas de orden.

d) Estimacién por irrecuperabilidad ¢ dificil cobro.- Dicha estimacion se reconoce de
acuerdo con los criterios de La Comisidn, conforme a lo siguiente:

- |.a estimacion de las cuentas por cobrar debera constituirse por el importe total del
adeudo de acuerdo a los siguientes plazos:

¢ A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a
deudores no identificados, y

¢ A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a
deudores identificados.

Las NIF requieren el reconocimiento de una estimacion suficiente para absorber pérdidas por
incobrabilidad, con base en estudios realizados por la Administracion de La Entidad.

Al 31 de diciembre de 2012 la estimacion para cuentas de cobro dudoso asciende a la cantidad
de $46 y forma parte del saldo de cuentas por cobrar.

e) Mobiliario y_equipo.- Se registran al costo de adquisicion. La depreciacion se
calcula aplicando el método de linea recta con base en la vida Util de los activos. En-2019 y
2018, las tasas aplicadas fueron las siguientes:

Concepto ' Tasa
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Equipo periférico 30%
Equipo de computo 30%
Magquinaria 10%
f) Pagos anticipados.- Los pagos anticipados corresponden a gastos de polizas de

seguros y contratos de mantenimiento, los cuales se van cargando a los resultados conforme se
devenguen,

Q) Activos intangibles.- Las inversiones se encuentran registradas a su costo
histérico de adquisicidn. La amortizacion se calcula utilizando el procedimiento de linea recta,
aplicando las siguientes asas:

Concepto Tasa
Desarrollo de sistemas externos  25%
Patentes y marcas 15%
Gastos de instalacion 5%
h) Beneficios a los empleados.- La NIF D-3 “Beneficios a empleados” establece la

obligacién de registrar un pasivo correspondiente a beneficios posteriores al retiro. La Entidad ha
realizado los célculos y estimaciones internas correspondientes.



La Ley Federal del Trabajo obliga a pagar a los trabajadores una prima de antigliedad, en razén
de doce dias de salario por cada afio de servicio, (fimitado al doble del salaric minimo) en los
casos de despido bajo clertas circunstancias y obligatorio a partir de quince afios de antigiiedad.

)} Provisiones.- Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado; que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos
y que pueda ser estimada razonablemente.

D Comisiones y tarifas cobradas.- Las comisiones y tarifas cobradas se reconocen
en el periodo en que se transfieren los riesgos y beneficios de los servicios a los clientes que los
adquieran, lo cual generalmente ocurre cuando se proporcionan dichos servicios y se elabora la
factura correspondiente.

k) Comisiones v tarifas pagadas.- Se integran por las comisiones pagadas y en
general por las erogaciones incurridas por la entidad vinculadas a la prestacién de servicios que
otorguen las sociedades operadoras a los fondos de inversion, asi como por la pérdida en
cambios que provenga de las partidas que formen parte de los ingresos (egresos) por servicios.

i) Otros ingresos (egresos).- Se reconocen dentro de los ofros ingresos (egresos)
de la operacion los ingresos y gastos ordinarios que no tienen relacion directa con la operacion
de La Entidad.

m) Operaciones en Moneda Extraniera.- Las operaciones en moneda extranjera se
registran al tipo de cambio de mercado de la fecha en que se realizan. Los saldos de activos y
pasivos en moneda extranjera se presentan valuados en moneda nacional al tipo de cambio
publicado por el Banco de México aplicable al Gltimo dia habil del mes que corresponda. Las
diferencias generadas por fluctuaciones en el tipo de cambic entre las fechas de las
transacciones y la de su liquidacidn o valuacion al cierre del ejercicio se reconocen en resuftados
como un componente del Margen integral de financiamiento.

n) Impuestos a la_utilidad.- El Impuesto sobre la renta (ISR) se registra en los
resuitados del afio en que se causa. El ISR diferido, se registra con base en el método de activos
y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las
diferencias temporales entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se
esperan materializar en el futuro a las tasas promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a
la fecha de los estados financieros. La Entidad reconocié el ISR diferido, toda vez que las
proyecciones financieras y fiscales preparadas por La Entidad indican que esencialmente
pagaran ISR en el futuro.

El efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se reconoce en los
resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios. El impuesto diferido activo se
registra sélo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

0) Contingencias.- Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con
contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan
elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se
incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utitidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion. .

o)) Deterioro de Activos de Larga Duracion.- El Boletin C-15 emitido por el CINIF,
establece los criterios que permiten la identificacion de situaciones que presentan evidencias
respecto a un posible deterioro en el valor de los activos de larga duracion, tangibles e
intangibles. La Entidad realizé los analisis correspondientes, por lo que no existe deterioro
importante en los activos y su impacto en sus resultados seria no matetrial.




4.- DEUDORES POR REPORTO

Al 31 de diciembre de 2019, los reportos se integran como sigue:

Tipo de No. de Dias por Costo de Valor Saldo al
Emisora Serie Valor Titulos vencer Adquisicion razonable 31/Dic/2019
BPA182 260219 IS 70,533 2 7.208 102.234463 $ 7,211
Bonos 471107 M 200,000 2 22 054 110.312978 22,062
Bonos 290531 M 50,000 2 5,598 112.012016 5,600
Bonos 210610 M 1,403 2 140 99.710956 141
$ 35,014

Los ingresos por intereses que generaron las inversiones en reportos en 2019, fueron por $565.

5.- CUENTAS POR COBRAR

5.1 Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de cuentas por cobrar se integra

como sigue:
2019 2018

Clientes $ 9,542 $ 13,128

Partes relacionadas {Nota 5.2) 36,752 42 957
Impuestos por recuperar 278 1.137

46,572 57,222

Estimacion para cuentas de cobro dudoso ( 48) -

$ 46,526 $ 57,222

5.2 El saldo de partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se integra

COMo sigue:
2018 2018

Deudor Acreedor Deudor  Acreedor
A corto plazg:
CLG, S5.A.de C.V. {1) % 3,338 - $ 3,376 -
Covaf Servicios, S.A.de C.V, 146 - 102 -
Max Humano, S.A. de C.V. - $ 2182 - § 2849

$ 3484 § 2,182 $ 3478 $ 2849
A largo plazo:
CLG, S.A.de C.V. ) $ 33,269 $ 39,479

(1) Con fecha 26 de enero de 2010, La Entidad celebrd un contrato de crédito simple con
CLG, S.A. de C.V., (CLG) hasta por la cantidad de $30,000, a un plazo de 84 meses a
partir de la fecha de la primera disposicién de! crédito, CLG se obligd a pagar a favor de
La Operadora las cantidades de que haya dispuesto, efectuando pagos conforme lo

establezca el pagaré con que se haya documentado.



El 10 de septiembre de 2016 se realizé un Convenio de Reconocimiento de Adeudo,
Pago y Procedimiento de Finiquito en la cantidad de $29,663, entre La Entidad y CLG,
que dejo sin efectos el contrato de 2010 arriba mencionado y en virtud de esto, el saldo
vigente al 31 de diciembre de 2016 por la cantidad de $23,049 seria cubierto mediante
113 pagos mensuales a partir del mes de enero de 2017, con una tasa de interés fija
anual del 4.5%.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de este documento es de $17,249, derivado de que
con fecha 29 de diciembre de 2017, CLG realizé un anticipo de $4,000, adicional a los
pagos mensuales, con lo cual el nimero de mensualidades por pagar es de 85.

El saldo al 31 de diciembre de 2019 por concepto de préstamo entre La Entidad y CLG
es de $36,606, de los cuales $33,749 corresponden a capital y $2,857 por intereses.

53 Las principales transacciones con las partes relacionadas durante el ejercicio de
2019 y 2018 se resumen como sigue:

INGRESOS 2019 2018
CLG.S.A. deC.V,
Intereses por préstamos $ 1676 $ 1,872
Covaf Servicios, 5.A. de C.V.
Ingresos por Web Services y comisiones 2.894 277
Total de ingresos $ 4,570 $ 2,149
EGRESOS
CLG, S.A.de C.V.
Cuota Corporativa $ 13,200 $ 12,600
Covaf Servicios, S.A.de C.V.
Servicios de tercerizacion de negocio 4,893
Max Humano, S.A. de C.V.
Servicios administrativos 52,229 58,009
inmobiliaria Chichipicas, $.A. de C.V,
Renta de Oficinas 2,894 3,179
Mantenimiento de oficinas 368 356
Total de egresos $ 73,584 $ 74,144

6.- MOBILIARIO Y EQUIPO NETO

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentra integrado como sigue:

2019 2018

Mabiliario y equipo de oficina $ 4314 $ 4074
Equipo de computo 16,894 16,619
Equipo periférico 487 487
Magquinaria 111 111
Mejoras a locales arrendados 5,981 5,892
27,787 27,183

Menos:
Depreciacion acumulada 20,098 17.464
NETO $ 7,689 $ 9,719
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La depreciacién aplicada a resultados del periodo de 2019 ascendié a $2,204 y por €l gjercicio
2018 a $2,068.

7.- ACTIVOS INTANGIBLES

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentra infegrado como sigue:

2019 2018

Desarrolios externos n $ 4672 $ 4672
Desarroilo de sistemas (1) 16,186 16,023
Programas y Marcas {1) 1,941 1,941
Instalaciones eléctricas 189 189
Gastos de instalacion 290 290
23,278 23,115

Menos:
Amortizacion acumulada 21,714 20.333
$ 1,064 $ 2,782

La amortizacién aplicada a resultados durante el gjercicio 2019 ascendié a $1,810 y $1,097 en
2018,

(1) Corresponde a los sistemas desarrollados por La Entidad con proveedores externos.
Dicho sistema esta acotado con los requerimientos de L.a Comision.

8.- ACREEDORES DIVERSOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

8.1 Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de acreedores diversos y ofras
cuentas por pagar se integra como sigue:

2019 2018
Acreedores diversos $ 2640 $ 2,929
Partes relacionadas (Nota 5.2) 2,182 2,849
Impuestos por pagar 966 1,412
Provisiones (Nota 8.2) 722 1,869
$ 6,510 $ 9,059

8.2  Provisiones.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 existen pasivos registrados
por concepto de estimaciones contables, que realiza la administracion de La Entidad,

considerando los gasios gue espera se realicen principalmente por concepto de pago de
bonos, asi como ofras estimaciones que considera necesarias registrar.



2019 2018

Saldo inicial $ 1,869 $ 2,492
incrementos 3,073 1,822
Aplicaciones ( 3,804) ( 2,435)
Cancelaciones {416} { 10)
Saldo final s 722 $ 1,869

9.- CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019, se tienen las siguientes contingencias:

a) Existen pasivos contingentes no cuantificados derivados de la revision que pudieran
efectuar las autoridades fiscales y laborales (en el marco de las facultades legales) por
los impuestos federales y locales por el periodo que establecen las disposiciones
respectivas.

b) De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta, las empresas que realicen
operaciones con partes relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales,
en cuanto a la determinacién de los precios pactados, ya que éstos deberdn ser
equiparables a los que se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones
comparables. En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran
los montos determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto vy accesorios
que correspondan (actualizacion y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas,
las cuales podrian llegar a ser hasta del 100% sobre el monto actualizado de las
coniribuciones.

10.- CAPITAL CONTABLE

10.1 Capital Sccial.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social esta
representado por 16,500,000 acciones nominativas, con valor nominal de un peso cada una,
integramente suscritas y pagadas, de las cuales 15,450,000 acciones, respectivamente;
corresponden a la parte fija y 1,050,000 acciones a la parte variable del capital social. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 el capital social se encuentra integrado como sigue:

Importe
Capital social $ 16,500
Reexpresion 2.898
Subtotal 19,398
Prima en venta de acciones (520}
Total $ 18,878

En Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2018
se aprob6é aumentar el capital social minimo fijo en la cantidad de $1,500, mediante la
capitalizacion de utilidades acumuladas de ejercicios anteriores.

En Acta de Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2018,
se aprobd la modificacion a la forma en que se integra el capital social para dar cumplimiento a
los requisitos previstos en las disposiciones aplicables a las Sociedades Operadoras Limitadas
de Fondos de Inwersidn respecto a que éstas deberan contar con un capital minimo
integramente suscrito y pagado en efectivo no inferior al equivalente en moneda nacional a
2,400,000 Unidades de Inversion (UDF's).



10.2 Reserva legal- De acuerde con las disposiciones de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, La Operadora debe constituir e incrementar la reserva legal separando
anualimente el 5% de la utilidad generada en el gjercicio, hasta alcanzar un monto equivalente al
20% del capital social. Esta reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la
existencia de la sociedad, excepto en forma de dividendos en acciones.

10.3 Dividendos.- La distribucion de utilidades que no provengan de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta, causara el impuesto sobre Ia renta sobre dividendos a cargo de La entidad a
la tasa vigente.

En Acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebradas el 30 de abril de 2019 se
aprobé el pago de dividendos en la cantidad de $15,000, con cargo a resultados acumulados y
que este sea pagado a mas tardar el 31 de diciembre de 2019.

En Actas de Asamblea Generales Ordinarias de Accionistas celebradas el 30 de abril v 29 de
noviembre de 2018, se aprobd el pago de dividendos en la cantidad de $10,000 y $5,000,
respectivamente, con cargo a resultados acumulados y gue este sea pagado a mas tardar el 31
de diciembre de 2018.

10.4 Cuentas fiscales.- Los saldos de las cuentas fiscales del capital contable al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 son;

Concepto 2019 2018
Cuenta de capital de aportacion (CUCA) $ 21,745 § 21,148
(CUFIN) hasta el afio 2013 $ - % -
(CUFIN) del afio 2014 en adelante 67,658 57,204
UF!N del ejercicio 22,340 23,563
Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) $ 89,998 § 80,767

A partir del 1° de enero de 2014 se cambid la LISR, con respecto a las utilidades fiscales
(CUFIN) que se generen a partir del ejercicio de 2014 y en caso de distribuirse como dividendos
se debera retener el 10% de ISR.

11.- ENTORNO FISCAL (ISR)

Impuesto Sobre la Renta.- La Entidad esta sujeta al Impuesto Sobre la Renta (ISR), el cual se
calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales como la
depreciacion calculada sobre valores en precios constantes, acumulacion o deduccion de los
efectos de la inflacidn sobre ciertos activos y pasivos monetarios, a través del ajuste anual por
inflacion.

De acuerdo a las disposiciones fiscales la tasa del impuesto sobre la renta es del 30%.

12.- IMPUESTOS A LA UTILIDAD

12.1 Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los impuestos a la utilidad se integran como
se indica:
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Impuesto sobre la Renta causado $
Impuesto sobre la Renta diferido

Impuesto Sobre la Renta $

19 2018
9,672 $ 10,492
{__182) 543

9,490 $ 11,035

122 lLos efectos de las diferencias temporales que integran el Impuesto sobre la

renta diferido, son los siguientes:

Partidas temporales

Activo
Mobiliario y Equipo — Neto

2019 2018

$ 1,174  S$( 48)

Estimacion de cuentas incobrables 46 -
Pagos anticipados (1,189) (1,127)
Activos diferidos 1,920 1.303
1,971 128
Pasivo
Provisiones 3,855 4,675
Obligaciones laborales - 416
Base para Impuesto sobre la renta diferido 5,826 5219
Tasa 30% 30%
Saldo final por cobrar de ISR diferido 1,748 1,565
Saldo inicial por cobrar de 1SR diferido 1.565 2,108
ISR diferido en los resultados del gjercicio $ 182 $ 543

13.- CONCILIACION ENTRE E£L RESULTADO CONTABLE Y FISCAL

Las principales partidas que afectan la determinacion del resultado fiscal al 31 de diciembre de

2019 y 2018 son como a continuacion se indica:

Resultado del gjercicio

Mas:
Impuesto Scobre la Renta causado
Impuesto sobre la Renta diferido
Depreciacion y amortizacion contable
Gastos no deducibles
Honorarios no pagados a Sociedades Civiles al cierre
Provisiones
Amortizacion de pagos anticipados
Beneficios a los empleados
Percepciones exentas no deducibles
Estimaciones para cuentas de cobro dudoso
Otros ingresos fiscales
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2019 2018
$ 24913 $ 26437
9,672 10,492
- 543
4,014 3,166
205 912
- 146
3,809 5,003
2,160 2,060
- 416
23 6
46 -
190 -
20.119 22.744




Menos:

impuesto Sobre la Renta Diferido 182 -
Ajuste anual por inflacién deducible 1,857 3,160
Depreciacién y amortizacidn fiscal 3,290 2,383
Pagos anticipados (Seguros) 2,416 2,208
Provisiones del ejercicio anterior 4,484 4,604
Honorarios pagados a Sociedades Civiles ejercicio anterior 146 155
Oftros ingresos no acumulables - 54
Cancelacién de provisiones 416 1.644
12,791 14,208

Resultado Fiscal 32,241 34,973
Tasa 30% 30%
Impuesto sobre la renta causado 8 9,672 $ 10,492

14.- NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

El Consgjo Mexicano de Nommas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF}, organismo
independiente encargado del desarrollo de las normas contables mexicanas, da a conocer la
emision de las siguientes nuevas Normas de Informacién Financiera {NIF):

Normas e Interpretacion a las Normas afio 2018
— NIF C-3 “Cuentas por cobrar”
— NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar’
- NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”
— NIF C-8 “Provisiones, contingencias y compromisos”
— NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e intereses”
— NIF D-1 "Ingresos por contratos con clientes”
— NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”
— NIF B-17 "Determinacion del valor razonable”

Normas e Interpretacion a las Normas afo 2019
- NIF D-5 “Arrendamientos”
— Mejoras a las NIF 2019

Con el objeto de que las Sociedades Operadoras de Fondos de Inversion, estén en posibilidad
de ajustar sus sistemas de informacién contable para incorporar ciertas NIF emitidas por el
CINIF, La Comision ha estimado conveniente ampliar el plazo para la aplicacion de las NIF que
entraron en vigor a partir del 10 de enero de 2018 asi como aquellas que iniciaran su vigencia a
partir del 1o de enero de 2019. Estas entraran en vigor el 10 de enero de 2021 conforme lo
establece el articulo fransitorio de la Resolucion que modifica a la CUFI publicada el 4 de
noviembre de 2019.

Normas e Interpretacion a las Normas afio 2020

— NIF E-1  Actividades Agropecuarias
— NIF B-11 Disposicidn de activos de larga duracién y operaciones discontinuadas
— Mejoras 2020:
e NIF C-16 "Deterioro de instrumentos financieros por cobrar"
NIF C-19 "Instrumentos financieros por pagar"
NIF C-20 "Instrumentos financieros para cobrar principal e interés"
NIF D-3 "Beneficios a los empleados®
NIF D-4 "Impuestos a la utilidad"
NIF D-5 "Arrendamientos”

e & 0 & 9
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La compariia se encuentra en proceso de determinar los impactos que se derivaran en sus
estados financieros por la adopcion de las normas antes mencionadas.

15.- AUTORIZACION DE LA EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros y sus notas fueron autorizados para su emision el 6 de marzo de 2020
por el L.C. Armando Tinoco Martinez, Contralor Financiero, y el Lic. Jestis Hernéandez Acosta,
Contralor Normativo.

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la aprobacién de la Asamblea de Accionistas
de la Compania, quien puede decidir su modificacién de acuerdo con lo dispuesto en la Ley
General de Sociedades Mercantiles, asi como, a la posible revision de La Comisién, que cuenta
con la facultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

-

Ve
Estas notas gg revelacion forman parte integrante de los estados financieros.
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